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Commentaire du mois de janvier

Apres une tres solide fin d’année 2024, le FCP HMG Découvertes PME a enregistré en janvier une
progression tres limitée de sa valeur liquidative (+0,1% pour la part C), en tres léger retard sur le
marché des petites et moyennes valeurs francaises.

Compte tenu du fait que la plupart des entreprises communiquent leurs résultats essentiellement
entre mi-février et avril, seules quatre sociétés du portefeuille ont vu leur cours progresser a la
suite des toutes premieres publications d’activité : le concepteur grenoblois de systemes de
péages GEA (+19,3%) qui voit son résultat d’exploitation doubler et annonce avoir remporté de
nombreux contrats pour Vinci Autoroutes, APRR ou encore Eurotunnel ; 'éditeur de logiciels pour
la gestion du poste client des entreprises Sidetrade (+13%) qui se félicite d’une prise de
commandes sur ses abonnements en progression de 33% ; le groupe toulousain de conseil en
conception aéronautique Sogeclair (+7,7%) qui annonce un quinzieme trimestre consécutif de
croissance organique ; ou enfin le spécialiste des solutions d’isolation électrique pour l'industrie
Mersen (+6,1%), qui a rassuré sur son activité avec un dernier trimestre finalement mieux orienté
qgue prévu.

De son coté, l'action du petite groupe diversifié Chargeurs s’est revalorisée (+8,3%) dans la
perspective de ses prochains résultats annuels et de I'annonce attendue de nouvelles ambitions
pour 2030.

En ce qui concerne les replis enregistrés en janvier sur le portefeuille, soulignons essentiellement
ceux du spécialiste de I'ingénierie pour le nucléaire Assystem (-18,5%) dont le cours ne fait que
corriger sa forte hausse de fin d’année, et du leader des accessoires pour jeux vidéo de
simulation Guillemot (-11,6%) dont les ventes au dernier trimestre ont aussi été inférieures aux
espoirs du marché, alors que la valeur avait fortement progressé en décembre dernier.

Du c6té des mouvements opérés sur le portefeuille, on peut noter la poursuite d’'un renforcement
dans Bilendi, le spécialiste des panels pour les études de marché et d’opinion, dont la récente
acquisition de Netquest aupres de Nielsen/Q-GFK nous semble particulierement prometteuse.

Deux positions, déja auparavant détenues par le fonds, ont été ré-initiées : une ligne dans le
spécialiste des serrures Picard, des fenétres et du traitement de l'air, le groupe SFPI, et une autre
dans la société grenobloise de distribution de matériaux Samse, qui toutes deux ont vu leur cours
de bourse chuter depuis trois ans.

Des profits trés partiels ont été pris sur les lignes Bastide (prestations de santé a domicile)
et Aramis (véhicules d’occasion), tandis que la position dans le spécialiste des semi-conducteurs
analogiques X-Fab était soldée.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts), DICI et Prospectus sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




